Die Wahl der passen-
den Finanzierung hingt
in erster Linie vom
Geldbeutel ab. Eigen-
heim und Altersvor-
sorge sind die grofen
Konkurrenten.

Die Vermogensfrage

Von Volker Looman

REUTLINGEN, 5, Juni, Die solide Aushil-
dung der Kinder ist, wenn sie an einer
Hochschule statfinden soll, fiir viele El-
ternt mit Pnthehrungen verbunden. Ein
zehnsemestriges Studivm kostet nach An-
geben des Deutschen Studentenwerkes
elwa 45080 Buro. Die Anfwendungen
diirften neben dem Rigenheim und der Al
tersvorsorge ztt den gréBten Belastungen
im Leben vieler Bltern gehidren, so dass
sich die Frage stellt, wie die Investition
Jrichiig® finanzlert wird. Bei pengvem
Hinsehen besteht die Frage sogar.aus
mehreren Problemen. Auf der einen Seite
geht es um die Grundsatzlrage, wie die

Ausbildung in die grefen Zahlunpssted- -

me des Lebens eingebunden wird, und
auf der anderen Seite geht es um die Fra-
ge, welche Finanzprodukte fiir die Finan-
zierung in Betracht kommen. Die beiden
Aspekte werden in folgendem Fall be-
leuchtet.

Bin Diplom-Ingenieur ist 43 fabre alt
and mit einer Lehrerin verheiratey, die 40
Jahre jung ist. Das Ehepaar hat drei Kin-
der, die neun, sieben und fiinf Jahre alt
sind, Die kleinen Orgelpfeifen solien,
wenn sie eines Tages groR sind, natfirlich
studieren. Der Wunsch der Eltern wird
stark ins Geld gehien, wie sin Blick in die
Statistik eigt. Die ,schnellsten® Studen-
ten sind Juristen mil einer Studiendauer
vou zwoOlf Semestern. Kunsthistoriker
brauchen dagegen 16 Semester. Ange-
sichts dieser Perspektiven bleibt kostenbe-
wussten Eltern nur eine Mischung aus
Hirte und Hoffnung. Sie sollten ihren
Kindern keine Selbstfindungskurse bezah-
len, die bei allgomeiner Betriebswirt-

schaft beginnen nnd nach drei Falultiits-
wechseln bei spezieller Zoologie enden,
sondern sie milssen darauf vertrauen,
dass ein verniinitiges Studium nach Fint
Iahren erfolgreich beendet werden kann.

Die Swwme von 135 000 Euro filr drei
Kinder solite den Eltern nicht den Schiaf
rauben. Mit solchen Schwierigkeiten sind
auch andere Generationen feriig gewor-
den. Doch die Wahl der richtigen Finan-
zierung ist nicht einfach, Der Vater bringt
zur Zeit monatlich 5500 Euro nach Hau-
se, und die Muiter vevdient etwa 2500
Euro pro Monat. Von den 8000 Euro blei-
ben nach Abzug der Sozialabgaben und
der Steuern etwa 5000 Buro Ubrig.

Der Konsumn fordert 1500 Euro. Die Til-
gung des Hanskredits {162 000 Euro)
schldgt mit 1100 Buro zu Buche. Die bei-
den Autos verschiingen 760 Buro. Die
Kosten des Bigenheims liegen bei 500
Furo, der Urlaub balastet die Kasse mit
400 Euro. Die Versicherungen fithren zu
Auspaben.von 200 Euro. Das sind zusant
men 4400 Euro, 5o dass rund 600 Buro tib-
rig bleiben. Das map nach viel Geld ausse-
hen, doch bei genauem Hinsehen wird die
Familie keine Probleme haben, das Geld
unter die Leute zu bringen: Die Autas
sind alt, das Haus ist renovierungsbediirf-
tig, die Kinder werden grifler, und die Al
tersversorgung der Eltern ist noch karg,

Seit einigen Wochen beschéftipen sich
die Eheleute mit der Frage, wie sie die
Aushildung der Kinder bezahlon soflen.
Sie technen damit, dass die Sprésslinge in
zehn, zwiif und vierzehn Jabren ein Studi-
um beginnen werden, das jeweils 60 Mo-
nate davern wird. Wenn die Annahme
richtig ist und die heutigen Aufwendun-
gen — pro Kind und Monat etwa 800 Euro
— unterstellt-werden, koramt auf die El-
tern in zehn Jehten im wahrsten Sinne
des Wortes eine BergundTal-Fahrt zu,
die peun Jahre danern wird, Jewsils zwei
Jahre sind monatlich 800 und 1600 Buro
aufzuwenden. Dann kommt das Spitzen-
jahr mit Ausgaben von 2400 Buro pro Mo-
nat. Am Ende\kommeu wieder zweimal
zwel Jahre mit jeweils 1600 und 80{ Euro,

Wenn dieser Zahlungsstrom in einen
Computer gesteckt und mit 3 Prozent'pro
Jahr verzinst wird, sind zwel Losungen
denkbar: Brstens ein Sparplan mirt einer
Laufzeit von zehn Jahren und ein Entnah-
meplan mit einer Laufzeit von neun Jah-

ren, zweitens ein Bin- und Auszahlungs-
plan fibervalle 15 Jahre, Die erste Lésung
fihrt zu einer monatlichen Sparrate von
205 Bure pro Monat, die zehn Jahre lang
bezahlt werden muss. Danachrist Schiuss
wail das Kapital ausreicht, um die folgen-
den Verpflichtungen zu bezahlen. Die
zweite Losung verlangt von den Eltern
monatliche Raten von 539 Euro, doch die-
ser Betrag muss fiber dis gesamtcn 19 Jah-
re entrichtet werden,

ie akademische Ausbildung der Kinder ist teuer

Bei der Gestaltung des Budgets in den

‘kommenden 19 Jahren hat die Familie

zwei Moglichkeiten, Sid kann die beiden
groflen Aufgaben Hauskradit und Studi-
enfinanzierung — parallef oder nacheinan-
der anpacken. Bei der ersten Lasung flie-
Pen 1100 Bure in dle Tilgung der Schal-
den und 500 bis 600 Euro in den Aufhau
des Studienkontos, und bei der rweiten
Lésung wird die Riickzahlung der Schul-
den auf 1600 bis 1700 Eurc erhéht, so
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In dem heutigen Budget der Familie
sind 600 Bure fir ,sonstige” Ausgaben
enthalten. Das hat zur Folge, dass die ers-
te Lisung — die ,schnelle” Bereitstellung
deér Studiengelder — mangels Masse nicht
mdéglich {st. Umgekchrt bedeutet das fir

. die Eltern, dass ihre Altersvorsorge friz-

hestens.in 19 Jabren in Angriff genom-
men werden kanfi. Das ist nicht beson-
ders erfrenlich, denn wenn die Binnah-
men der Bltern in dén ndchsten Jahren
nicht gewaltig steigen, werden sich die Se-
nioren mit bescheidenen Renten abfin-
dén miissen.

dass die Schulden nach zehn bis elf Jah-
ren vom Tisch sein wardén. Anschiiefend
fhiefien die Raten in gleicher Hohe in die
Ausbildung der Kinder, '
Finanzmathematisch ist die zweite Lo-
sung etwas giinstiger, Wweil die Eltern dis
Zinsdifferens zwischen Darlehensverting
unit Sparplan nutzen. Der Kredit kostet
zur Zeit jihrlich 4,5 Prozent. In dret Jah-
ren wird die Zinsbindung enden, und der
Anschiusszins darf auf hdchstens 5 Pro-
zent ansteigen, um die Restschuld in den
restlichen sechs bis sieben Jaliren mit mo-

nathchen Raten vor je 165(] bls 1700’
Euro tilgen zu konnen Im selben Zait: |
vaurm werden flir dis Sparraten bésten-

- falls 3 Prozent zu bekeomsiien sein; o dass

es lohnender ist, zuerst die Schuldén za fil-
gen und dann die Ausbildung de1 Kmder
i Angrifl zu nghmen. -

Det Vorschlag wird bei v1elen Eltem
und Banlten auf wenig bis gar keine Ge-
gealiebe stoen. Die meisten Anleger dei-
ken in Behiitern, und je mehr Bimer und |
Topfe in den Sd:u’anken stehen, desto
wohler filhlen sie sich. Daher ist es kein

. Wunder, dass Elfern dazu nefgen, schon

bald ndch der Geburt ihrer Kinder Sparbii-
cher anzule gen oder Sparvertriige abzi- | |

‘schliefen. Banken, Bausparkassen: tnd |

Versicherungen sind wiilige Helfer; weil |
jeder Verirag neue Ertrége bringt. Beson- |
ders pfiffig ist dieser Ansatz abet nicht.: i
Vermmfuger whren die Brhdhung der’ Ri-|

* sikoabsicherung bef Invaliditat und Tod}
~und die Beschleunigung der Schuldenhl—

gung. In den mefsten Haushaltes gibt es
zu dem Ansatz — erst die Schulden, datin.
das Vermogen - kéine Alternativen, weil
einfach die finanziellen Mittel fehlen uin
bei der Anlage hohere Ristker emgehen
zu kbnnen! Daher ist die gestaftelte Lo~
sung — erst das Haus, dann die Kinder,
sehlieBlich die Rente ~am sinnvollsteni:

“Wem die einfache Lasunig jedoch nicht

* schmeckt, muss sich auf die Suche nath

wsicheren” Geldanlagen machen. Aktién
mbgen orderitliche Renditen abwerfen, :
doch es ist zweifelhaft,. ob 38 fiir: die”
Fma.nzmmng der Kinderausbildung -die
richtige Losung sind, Die Klassischen Kat,

‘ pxtaiverszcherungeﬂ haben . seit Binfih:

rung der Besteyerung der Ertrige viel
Glanz emgebuﬁt im vorhegenden Fall;
kommen sie gar nicht in Fr age, weil die
Verzahnung mit-den Entmahmen. iber- |
haupt nicht méglich ist. Aus dlesem-
Grund bleiben fiir die Fipanzierang der:
Kindergushildung eigentlich nur Spar-‘
und Entnahimepléne dbrig, Alternativeig- .
nen sich Investmentfonds; die das Kapital .
in Anleihen investieren, Ohna Kosten
und Risiken sind die Vertrige jedoch
nicht za haben, so dass sich , verifinftize®
Eltern doch rmch einmal uber}egen soll-
ten, ob die einfache Ldsung — erst Haus-
kredit, dann Kmderausbx]dung = mcht

" doch vorlexihafter ist,
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